Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Manual de Procedimento
f 3 ' E } Regulamento de Orgamento para Gestores 23
e Fundos de Investimento

Processo: elaboragcdo e aprovagao do regulamento de orgcamento para gestores e
fundos de investimentos

Executora: Diretoria Executiva

Unidade Atendida: Comité de Investimentos / Conselho Deliberativo / Conselho Fiscal

1 REGULAMENTAGAO UTILIZADA

Resolugcao BACEN n° 3922/2010 e alteracdes
Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018

2 OBJETIVO

Definir procedimentos para elaboragdo e aprovagcdo do Regulamento de Orgamento
para gestores e fundos de investimentos do *UNIDADE GESTORA*

3 TERMOS UTILIZADOS

Regulamento de Orgamento para gestores e Fundos de Investimentos: Plano de
trabalho auxiliar ao credenciamento, que visa conceder limites de investimentos aos
gestores em fungao do seu respectivo patriménio.

Credenciada: Instituicdo financeira ou o fundo de investimento que apds o processo de
credenciamento efetuado pela Diretoria Executiva do *UNIDADE GESTORA®,
devidamente homologado pelo

Comité de Investimentos e, finalmente, aprovado pelo Conselho Deliberativo, passara a
compor o banco de dados do Instituto de Previdéncia do Municipio de *MUNICIPIO*/SP
(*UNIDADE GESTORA®);

Comité de Investimentos: Composto pela Diretoria Executiva e representantes do
Conselho Deliberativo, Fiscal e indicado pelo Prefeito.

Orcamento: Montante total de recursos que podem ser investidos em determinada
instituicdo, em virtude de critérios determinados.

4 SIGLAS UTILIZADAS

BACEN: Banco Central.
IPMU: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
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5 DISPOSICOES GERAIS

O processo se inicia com a apos a juntada de informacbdes sobre os ativos que
possivelmente compordao a carteira de investimentos do IPMU. Essas informagdes
podem ser de origem do distribuidor do ativo, ou serem originados em processo de
busca e prospecc¢ao de ativos por parte do IPMU.

De posse das informacdes iniciais, € realizada uma busca no site da ANBIMA, CVM e
fontes do mercado financeiro, com o objetivo de avaliar o histérico de rentabilidade e
volatiidade do ativo. Neste momento, verifica-se indicadores concretos como
rentabilidade, risco, composi¢gdo dos ativos da carteira do investimento (no caso de
fundos de investimento), entre outros indices, e a disponibilidade e qualidade da
informagé&o sobre o ativo, o distribuidor, gestor, custodiante e administrador.

De posse destas informacdes, € sintetizado um documento para a apreciagao do
Comité de Investimentos, que verificara o ativo quanto a aspectos legais e
regulamentarios, os limites e disponibilidades do RPPS, a adequagdo do ativo a
Politica de Investimentos vigente, além da conveniéncia do investimento para o
Instituto. E possivel que o ativo atenda todos os requisitos legais, mas simplesmente
nao possua uma rentabilidade atraente, ou possua altas taxas de administracéo, por
exemplo.

Apos a deliberacdo do Comité de Investimentos, duas opcdes sdo possiveis: a
aprovacgao, seguida pelo investimento no ativo; ou a ndo aprovagao do investimento,
seguida pela desconsideragao do ativo em questéao.

Caso haja o investimento, o ativo sera continuamente avaliado, para verificar se as
caracteristicas que justificaram o investimento permanecem, e caso o ativo se
desenquadre, ou mesmo nao seja mais vantajoso para o RPPS, ele sera revisado.

6 DESCRIGCAO DO PROCESSO

6.1 Informagoes

O processo se inicia com o levantamento de maior quantidade de informag&o possivel
sobre o ativo. Informacgdes prestadas pelo fornecedor do ativo devem ser comparadas
com as informacgdes disponiveis ao publico através da CVM e ANBIMA, e caso mais
informagdes sejam necessarias, devem ser solicitadas ao distribuidor.

6.2 Verificagao de Limites de Investimento

Apds a classificacdo do ativo, verificar os limites de investimento de acordo com a

resolugdo 3922/2010 do Banco Central, conforme exemplificado no diagrama de
decisao a seguir:
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Figura 1 Renda Fixa - Ativos e Limites

titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC)
Art.7°,1,a

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto,
, Ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o

que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na aline:
ja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa)

Até 100% retorno de indice de renda fixa ndo atrelado 3 taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica
Art. 7°,1,b

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
Gblicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados 3 taxa de juros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos pablicos (fundos de indice de renda fixa)

Art. 7%, 1, ¢

até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

Art. 7%, 11

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentagao estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica
de investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice
de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);
Até 60% (no Art7°,1ll, a
somatério
dos ativos) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda
fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme
regulamentacgdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

Art.7% 1Il, b

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);
. Art. 7%, IV, a
Renda Fixa

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

Art. 7°, 1V, b

em Letras Imobilidrias
Garantidas (LIG);

,V,b

Certificado de Depdsito
Bancario (CDB);

Até
Art.7°,Vl, a

15%(limitado
ao montate

garantido pelo

FGC) depésito de poupanga

Art. 7°, VI, b

cotas de classe sénior de fundos de investimento direitos
creditérios (FDIC);

Art.7°,VIl, a

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

Art. 7°, VIl b

cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que
trata o art. 22 da Lei n? 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

Art. 7° VI, ¢
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cotas de fundos de investimento classificados como ag@es, constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de
investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indices de renda variavel,
divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de
subscrigdo e de certificados de depésitos de tais agdes, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel)

Art.8%,l,a
Até 30%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam

compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por
bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de subscrigio e de
certificados de depésitos de tais agdes, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

Art.8°, 1, b

cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel); Art. 8°, I, a

Até 20%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentacio
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel);Art. 8°, II, b

Renda Variavel

até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);Art. 8°, Il

Até 10%

cotas de fundos de investimento em participag3es (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigio em
distribui¢Bes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja investida nesses fundos;

Art. 8%, IV, a

cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) negociadas nos pregdes de bolsa de valores;Art. 8°, IV, b

L

cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso”, observada a regulamentagio estabelecida pela
cv™m

Art. 8,1V, ¢

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa - Divida Externa”;

Art. 9%-A, |

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”,
1o nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissio de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete
Até 10% por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

Art. 92-A, Il

cotas dos fundos da classe “Agdes —~ BDR Nivel I, nos termos da regulamentagio estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

Art. 92-A, Il

6.3 Verificacao de outros aspectos do investimento e do RPPS
Apods a verificagcao de limites, a legislagao impde alguns parametros antes de o RPPS
efetuar o investimento. Estes parametros foram plotados no checklist que segue:

Checklist da resolugcdo bacen
3922/2010

Tépico Dispositivo Legal parametro Atende- Obs.
S/N/nao se
aplica
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Renda Fixa | artigo 7° da | No segmento de
Resolucao 3922/2010 |renda fixa, as
aplicacdes dos
recursos dos
regimes  proprios
de previdéncia
social subordinam-
se aos seguintes

limites:

Renda Fixa | § 2° do artigo 7° As aplicacdes
previstas nos
incisos Il e IV
deste artigo

subordinam-se a
que a respectiva
denominagdo nao

contenha a
expressao "crédito
privado".

Renda Fixa | § 3° do artigo 7° As aplicacdes
previstas nos

incisos Ill e IV e na
alinea "b" do inciso
VIl subordinam-se
a que o]
regulamento do
fundo determine:

Renda Fixa |Inciso | do § 3° do|- que os direitos,
artigo 7° titulos e valores
mobiliarios que
compdem suas
carteiras ou o©0s
respectivos

emissores  sejam
considerados de
baixo risco de
crédito, com base,

entre outros
critérios, em
classificagao
efetuada por
agéncia

classificadora de
risco registrada na
CVM ou
reconhecida por
essa autarquia;

Rua Parana n° 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — Cep. 11.680-000
Fone/Fax : (12) 3833-3044/ 3833 4842/3832 2235 - E-mail: financaipmu@Uol.com.br




° 0 A .
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Renda Fixa |Inciso Il do § 3° do|- que o Ilimite
artigo 7° maximo de

concentracdo em

uma mesma

pessoa juridica, de
sua controladora,
de entidade por ela
direta ou
indiretamente
controlada e de
coligada ou
quaisquer  outras
sociedades sob
controle comum
seja de 20% (vinte
por cento)

Renda Fixa | §4° do artigo 7° As aplicagdes
previstas na alinea
“@a” do inciso VIl
deste artigo
subordinamse a

Renda Fixa |Inciso | do § 4° do|que a série ou
artigo 7° classe de cotas do
fundo de
investimento  seja
considerada de
baixo risco de
crédito, com base,

entre outros
critérios, em
classificagao
efetuada por
agéncia

classificadora de
risco registrada na
CVM ou
reconhecida por
essa autarquia;

Renda Fixa | Inciso Il do § 4° do | que o regulamento
artigo 7° do fundo determine
que o] limite
maximo de
concentracdo em
uma mesma
pessoa juridica, de
sua controladora,
de entidade por ela
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direta ou
indiretamente

controlada e de
coligada ou
quaisquer  outras
sociedades sob
controle comum
seja de 20% (vinte

por cento);
Renda Fixa | Inciso Ill do § 4° do | que seja
artigo 7° comprovado que o
gestor do fundo de
investimento ja
realizou, pelo

menos, dez ofertas
publicas de cotas
seniores de fundo
de investimento em
direitos creditérios

encerradas e
integralmente
liquidadas;
Renda Fixa | Inciso IV do § 4° do|que o total das
artigo 7° aplicagdes de
regimes  proprios
de previdéncia

social represente,
no maximo, 50%
(cinquenta por
cento) do total de
cotas seniores de
um mesmo fundo
de investimento em
direitos creditorios.

Renda Fixa | § 6° do artigo 7° Os responsaveis
pela gestdo de
recursos do regime
préprio de
previdéncia social
deverédo certificar-
se de que os
direitos, titulos e
valores mobiliarios
que compdem as
carteiras dos
fundos de
investimento de
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que trata este

artigo e 0s
respectivos
emissores sao

considerados de
baixo risco de

crédito.
Renda Fixa | § 8° do artigo 7° Os ativos
financeiros de

emissores privados
que integrem as
carteiras dos
fundos de
investimento de
que tratam a alinea
“a” do inciso lll, a
alinea “a” do inciso
IV e as alineas “b”

e “c” do inciso VII
deste artigo devem:

Renda Fixa |inciso | do § 8° do|ser emitidos por

artigo 7° instituicéo
financeira bancaria
autorizada a
funcionar pelo
Banco Central do
Brasil;
Renda Fixa |inciso Il do § 8° do|ser emitidos por
artigo 7° companhias
abertas, exceto
securitizadoras,
desde que
operacionais e
registradas na
CVM,;
Renda Fixa |inciso Ill do § 8° do | ser cotas de classe
artigo 7° sénior de fundo de

investimento em
direitos creditérios
classificado como
de baixo risco de
crédito por agéncia
classificadora de
risco registrada na
CVM ou
reconhecida por

Rua Parana n° 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — Cep. 11.680-000
Fone/Fax : (12) 3833-3044/ 3833 4842/3832 2235 - E-mail: financaipmu@Uol.com.br




° 0 A .
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

essa autarquia; ou

Renda Fixa |inciso IV do § 8° do|- ser cotas de
artigo 7° fundos de
investimento cujos
ativos investidos
observem as
condi¢des do inciso
| ou do inciso I
deste paragrafo.

Renda Fixa | § 9° do artigo 7° Ressalvadas as
regras
expressamente
previstas nesta
Resolucgao,
aplicam-se aos
fundos de

investimento de
que trata este
artigo os limites de
concentragao  por
emissor e  por
modalidade de
ativo financeiro e
demais critérios
definidos pela CVM
em
regulamentacao
especifica.

Renda Fixa | § 10 do artigo 7° Os regimes
proprios de
previdéncia social
que comprovarem
a adocao de
melhores praticas

de gestao
previdenciaria a
Secretaria de
Previdéncia do
Ministério da

Fazenda, conforme
4 (quatro) niveis
crescentes de
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aderéncia na forma
por ela
estabelecidos,

terdo os limites
para aplicagcédo dos
recursos nos ativos
de que tratam os
incisos do caput
deste artigo
elevados da
seguinte forma:

Renda Fixa |Inciso | do § 10 do |- quanto aos ativos
artigo 7° de que tratam os
incisos Ill, IV e a
alinea “b” do inciso
VII, um acréscimo
de 5 (cinco) pontos
percentuais a cada

nivel de
governanga
comprovado;
Renda Fixa |Inciso Il do § 10 do | quanto aos ativos
artigo 7° de que tratam as
alineas “a” e “c” do
inciso  VII, um
acréscimo de 5
(cinco) pontos
percentuais a cada
nivel de
governanga
comprovado,
iniciando-se no

segundo nivel,

Renda Fixa | Inciso Ill do § 10 do | - quanto aos ativos
artigo 7° de que tratam as
alineas “a”, “b” e “c”
do inciso VI, os
limites acrescidos
ficardo sujeitos a
um limite global de
20% (vinte por
cento) para o
primeiro nivel, 25%
(vinte e cinco por
cento) para o
segundo nivel, 30%
(trinta  por cento)
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para o terceiro
nivel e 35% (trinta
e cinco por cento)
para o quarto nivel

de governancga
comprovado.
Renda Fixa | § 11 do artigo 7° Os regimes
proprios de
previdéncia social
que nao
alcancarem 0s
niveis de
governanga

previstos no § 10
subordinam-se aos
limites de que
tratam os incisos
do caput deste

artigo.
Renda artigo 8 da Resolucao
Variavel 3922/2010
Renda § 1° do artigo 8° As aplicagdes
Variavel previstas neste

artigo limitar-se-ao,
cumulativamente, a
30% (trinta  por
cento) da totalidade
das aplicacbes dos
recursos do regime

proprio de

previdéncia social.
Renda § 3° do artigo 8° Os ativos
Variavel financeiros de

emissores privados
que integrem as
carteiras dos
fundos de
investimento de
que tratam a alinea

[{peel)

a” do inciso I, a
alinea “a” do inciso
Il, o inciso Ill e o

inciso IV deste
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artigo devem:

Renda inciso | do § 3° do|ser emitidos por

Variavel artigo 8° instituicao
financeira bancaria
autorizada a
funcionar pelo
Banco Central do
Brasil,

Renda inciso Il do § 3° do|ser emitidos por

Variavel artigo 8° companhias
abertas, exceto
securitizadoras,
desde que
operacionais e
registradas na
CVM;

Renda inciso Il do § 3° do | ser cotas de classe

Variavel artigo 8° sénior de fundo de

investimento em
direitos creditorios,
classificado como
de baixo risco de
crédito por agéncia
classificadora de
risco registrada na
CVM ou
reconhecida por
essa autarquia; ou

Renda inciso IV do § 3° do | ser cotas de fundos

Variavel artigo 8° de investimento
cujos ativos
investidos
observem as

condig¢des do inciso
| ou do inciso Il
deste paragrafo.

Renda § 4° do artigo 8° Para fins do
Variavel disposto no § 3°
deste artigo, nao
sdo considerados
ativos financeiros
as acoes, os bbénus
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ou recibos de
subscricao, oS
certificados de
depdsito de agdes,
as cotas de fundos
de acdes e as
cotas dos fundos
de indice de acgdes
negociados nos
pregbes de bolsa
de valores.

Renda § 5° do artigo 8° As aplicagdes
Variavel previstas na alinea
“‘a” do inciso IV
deste artigo
subordinam-se a:

Renda inciso | do § 5° do |- que o fundo de
Variavel artigo 8° investimento  seja
qualificado  como
entidade de
investimento, nos
termos da
regulamentacao

especifica da CVM;

Renda inciso Il do § 5° do |- que o}

Variavel artigo 8° regulamento do
fundo determine
que:

Renda alinea "a" do inciso Il | o valor justo dos

Variavel do § 5° do artigo 8° ativos  investidos
pelo fundo,

inclusive os que
forem objeto de
integralizagdo  de
cotas, deve estar

respaldado em
laudo de avaliacao
elaborado por
Auditores

Independentes ou
Analistas de

Valores Mobiliarios
autorizados pela
CVM;

Rua Parana n° 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — Cep. 11.680-000
Fone/Fax : (12) 3833-3044/ 3833 4842/3832 2235 - E-mail: financaipmu@Uol.com.br




° 0 A .
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Renda alinea "c" do inciso Il | que a cobranca de
Variavel do § 5° do artigo 8° taxa de
performance pelo
fundo seja feita
somente apds o
recebimento, pelos

investidores, da
totalidade de seu
capital

integralizado no
fundo, devidamente
atualizado pelo
indice de referéncia
e taxa de retorno
nele previstos;

Renda alinea "d" do inciso Il | que o gestor do
Variavel do § 5° do artigo 8° fundo de
investimento, ou
gestoras ligadas ao

seu respectivo
grupo econdmico,
mantenham a

condicao de cotista
do fundo em
percentual

equivalente a, no
minimo, 5% (cinco
por cento) do
capital subscrito do

fundo, sendo
vedada clausula
que estabeleca
preferéncia,
privilégio ou
tratamento

diferenciado de
qualquer natureza
em relagcdo aos
demais cotistas;

Renda alinea "e" do inciso Il | que as companhias
Variavel do § 5° do artigo 8° ou sociedades
investidas pelo
fundo tenham suas
demonstracoes
financeiras
auditadas por
auditor
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independente
registrado na CVM
e publicadas, no

minimo,
anualmente;
Renda inciso Il do § 5° do |- que seja
Variavel artigo 8° comprovado que o
gestor do fundo ja
realizou, nos

ultimos dez anos,
desinvestimento
integral de, pelo
menos, trés
sociedades
investidas no Brasil
por meio de fundo
de investimento em
participacdes ou
fundo muatuo de
investimento em
empresas
emergentes
geridos pelo gestor
e que referido
desinvestimento
tenha resultado em
recebimento, pelo
fundo, da totalidade
do capital
integralizado pelo
fundo nas referidas
sociedades
investidas,
devidamente
atualizado pelo
indice de referéncia
e taxa de retorno

previstos no

regulamento.
Renda § 6° do artigo 8° Os limites e
Variavel condicbes de que

trata o § 5° ndo se
aplicam a fundos
de investimento em
cotas de fundo de
investimento desde
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que as aplicacdes
do fundo de
investimento em

participacdes
observem tais
limites.

Renda § 7° do artigo 8° Ressalvadas as

Variavel regras
expressamente
previstas nesta
Resolucao,
aplicam-se aos
fundos de

investimento de
que trata este
artigo os limites de
concentragdo por
emissor e  por
modalidade de
ativo financeiro e
demais critérios
definidos pela CVM

em
regulamentagao
especifica.

Renda § 8° do artigo 8° Os limites previstos

Variavel na alinea “b” do

inciso IV  deste
artigo e no art. 14
desta  Resolucao
nao se aplicam as
cotas de fundos de
investimento

imobiliario que
forem admitidas a
negociagao no
mercado
secundario,
conforme

regulamentagao da
CVM, e que sejam
integralizadas por
imoéveis legalmente
vinculados ao
Regime Préprio de
Previdéncia Social.
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Renda § 9° do artigo 8° Os regimes
Variavel proprios de
previdéncia social
que comprovarem
a adocao de
melhores praticas

de gestao
previdenciaria a
Secretaria de
Previdéncia do
Ministério da

Fazenda, conforme
4 (quatro) niveis

crescentes de
aderéncia na forma
por ela

estabelecidos,

terdo os limites
para aplicagcédo dos
recursos nos ativos
de que tratam este
artigo elevados da
seguinte forma:

Renda inciso | do § 9° do | quanto aos ativos
Variavel artigo 8° de que tratam os
incisos | e Il do
caput e o limite de
que trata o § 1°
deste artigo, um
acréscimo de 5
(cinco) pontos
percentuais a cada
nivel de
governanga

comprovado;

Renda inciso Il do § 9° do | - quanto aos ativos
Variavel artigo 8° de que trata o
inciso Ill do caput,
um acréscimo de 5
(cinco) pontos
percentuais para os
que comprovarem
o quarto nivel de
governanga;
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Renda inciso Il do § 9° do | quanto aos ativos
Variavel artigo 8° de que tratam as
alineas “a” e “c” do
inciso IV do caput,
um acréscimo de 5
(cinco) pontos
percentuais a cada
nivel de
governanga
comprovado,
iniciando-se no
terceiro nivel;

Renda inciso IV do § 9° do |- quanto ao ativo
Variavel artigo 8° de que trata a
alinea “b” do inciso
IV do caput, um
acréscimo de 5

(cinco) pontos
percentuais a cada
nivel de
governanga
comprovado,
iniciando-se no
segundo nivel,
Renda inciso V do § 9° do |- quanto aos ativos
Variavel artigo 8° de que tratam o
inciso Il e as

alineas “a” e “c” do
inciso IV do caput,
0s limites
acrescidos ficarao
sujeitos a um limite
global de 20%
(vinte por cento)
para o terceiro e
quarto niveis de

governanga
comprovados.

Renda § 10 do artigo 8° Os regimes

Variavel proprios de
previdéncia social
que nao
alcancarem 0s
niveis de
governanga

previstos no § 9°
subordinam-se aos
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limtes de que
tratam os incisos
do caput deste
artigo.

Investiment | artigo 9°-A da | No segmento de

0 no | Resolucédo 3922/2010 | investimentos no
Exterior exterior, as
aplicacdes dos
recursos dos
regimes  proprios
de previdéncia

social subordinam-
se ao limite de até
10% (dez  por
cento) no conjunto

de:
Investiment | Inciso | do Paragrado | os gestores dos
o) no | Unico do Artigo 9°-A | fundos de
Exterior investimentos
constituidos no

exterior estejam em
atividade ha mais
de cinco anos e

administrem
montante de
recursos de
terceiros superior a
Us$
5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de
délares dos

Estados Unidos da
América) na data
do investimento;

Investiment | Inciso Il do Paragrado | os  fundos  de

0 no | Unico do Artigo 9°-A investimento

Exterior constituidos no
exterior possuam
historico de
performance
superior a doze
meses.
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Limites e | artigo 10 Para verificagdo do

Critérios cumprimento  dos
limites, requisitos e
vedacoes

estabelecidos

nesta Resolucgao,
as aplicacbes dos
recursos realizadas
diretamente pelos
regimes Resolugéo
n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010
19 proprios de
previdéncia social,
ou indiretamente
por meio de fundos
de investimento ou
de fundos de
investimento em
cotas de fundos de
investimento,

devem ser
consolidadas com
as posicoes das
carteiras proprias e

carteiras

administradas.
Limites e | artigo 11 As aplicagcbes dos
Critérios recursos referidas

nos incisos V e VI
do art. 7° ficam
igualmente
condicionadas a
que a instituicdo
financeira nao
tenha o respectivo
controle societario
detido, direta ou
indiretamente, por
Estado ou Distrito
Federal.
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Limites e | artigo 12 As aplicagbes dos
Critérios regimes  proprios
de previdéncia

social em fundos
de investimento em
cotas de fundos de
investimento serao
admitidas desde
que seja possivel
identificar e
demonstrar que os
respectivos fundos
mantenham as
composicoes,

limites e garantias
exigidas para os
fundos de
investimento de
que trata esta

Resolugao
Limites e | artigo 12-A A aplicagédo de
Critérios recursos pelos

regimes  proprios

de previdéncia

social em fundos
de investimentos
ou em carteiras
administradas,

quando 0s
regulamentos  ou
contratos
contenham
clausulas que

tratem de taxa de
performance, esta
condicionada a que
0 pagamento da

referida taxa
atenda
cumulativamente
as seguintes
condigoes:

Limites e | inciso | do artigo 12-A | - rentabilidade do

Critérios investimento
superior a
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valorizagdo de, no
minimo, 100%
(cem por cento) do
indice de
referéncia;

Limites e | inciso Il do artigo 12-A | - montante final do
Critérios investimento

superior ao capital
inicial da aplicacao
ou ao valor do
investimento na
data do ultimo

pagamento;
Limites e | inciso lll do artigo 12- | periodicidade, no
Critérios A minimo, semestral,
Limites e | inciso IV do artigo 12- | conformidade com
Critérios A as demais regras
aplicaveis a
investidores que
nao sejam

considerados
qualificados, nos

termos da
regulamentagao da
Comissao de

Valores Mobiliarios.

Limites e | paragrado Uunico do | Paragrafo unico. As
Critérios art. 12-A condicdes previstas
nos incisos lll e IV
do caput ndo se
aplicam aos fundos
de investimento
cujos regulamentos
estabelegcam que a

taxa de
performance
Resolugao n°

3.922, de 25 de
novembro de 2010
20 sera paga
somente apds a

devolucéao aos
cotistas da
totalidade de seu
capital

integralizado no
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fundo, devidamente
atualizado pelo
indice de referéncia
e taxa de retorno
neles previstos.

Limites e | artigo 13 As aplicacbées em
Critérios cotas de um
mesmo fundo de
investimento, fundo
de investimento em
cotas de fundos de
investimento ou
fundo de indice ndo
podem, direta ou
indiretamente,
exceder a 20%
(vinte por cento)
das aplicacbes dos
recursos do regime
proprio de
previdéncia social.

Limites e | artigo 14 O total das
Critérios aplicagoes dos
recursos do regime
proprio de

previdéncia social
em um mesmo
fundo de
investimento

devera representar,
no maximo, 15%
(quinze por cento)
do patriménio
liguido do fundo,
observado o]
disposto no art. 12.
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Limites e | § 1° do artigo 14 O Ilimite de que
Critérios trata o caput sera
de até 5% (cinco
por cento) do
patriménio liquido
dos fundos de
investimento de
que tratam os
incisos VII do art.
7° 1l e IV do art.

8°.
Limites e | § 2° do artigo 14 Para aplicagdes em
Critérios fundos de

investimento em
direitos creditorios,
a serem efetuadas
a partir de 1° de
janeiro de 2015, o
limite estabelecido
no caput passa a
ser calculado em
proporcdo do total
de cotas de classe
sénior e nado do
total de cotas do

fundo.
Limites e | § 3° do artigo 14 Em caso de os
Critérios limites de que

tratam o caput e o
§ 1° deste artigo

serem
ultrapassados em
decorréncia de

resgate de cotas do
fundo por outros
cotistas, o regime
proprio de
previdéncia social
devera adequar-se
em até 120 dias.
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Limites e | artigo 14-A O total das
Critérios aplicagdes dos
recursos do regime
préprio de

previdéncia social
em fundos de
investimento e
carteiras

administradas nao
pode exceder a 5%
(cinco por cento)
do volume total de
recursos de
terceiros gerido por
um mesmo gestor
ou por gestoras
ligadas ao seu
respectivo  grupo
econdmico, assim
definido pela CVM

em
regulamentagao
especifica.

Limites e | artigo 15 A gestdo das

Critérios aplicagoes dos
recursos dos
regimes  proprios
de previdéncia
social podera ser
prépria, por

entidade autorizada
e credenciada ou

mista.
Limites e | § 1° do artigo 15 Para fins desta
Critérios Resolucgao,
considera-se:
Limites e |inciso | do § 1° do | gestdo prépria,
Critérios artigo 15 quando as
aplicacdes sao
realizadas

diretamente  pelo
orgao ou entidade
gestora do regime
préprio de
previdéncia social;
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Limites e |inciso Il do § 1° do | gestdo por

Critérios artigo 15 entidade autorizada
e credenciada,
quando as
aplicacdes sao
realizadas por
intermédio de
instituicao
financeira ou de
outra instituicdo
autorizada nos
termos da

legislagdo em vigor
para O exercicio

profissional de
administracéao de
carteiras; e
Limites e |inciso Il do § 1° do |- gestdo mista,
Critérios artigo 15 quando as
aplicagdes sao

realizadas, parte
por gestdo propria
e parte por gestao

por entidade
autorizada e
credenciada,
observados 0s
critérios  definidos
no inciso Il.

Limites e | § 2° do artigo 15 Os regimes

Critérios proprios de

previdéncia social
somente poderao
aplicar recursos em
cotas de fundos de
investimento
quando atendidas,
cumulativamente,

as seguintes
condicoes:

Limites e linciso | do § 2° do|- o administrador

Critérios artigo 15 ou o gestor do
fundo de
investimento  seja
instituicao
autorizada a
funcionar pelo
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Banco Central do
Brasil obrigada a
instituir comité de
auditoria e comité
de  riscos, nos

termos da
regulamentacéo do
Conselho
Monetario
Nacional;

Limites e |inciso Il do § 2° do| o administrador do

Critérios artigo 15 fundo de
investimento
detenha, no
maximo, 50%
(cinquenta por
cento) dos recursos
sob sua
administracao
oriundos de
regimes  proprios
de previdéncia
social;

Limites e |inciso Il do § 2° do|- o gestor e o

Critérios artigo 15 administrador  do
fundo de

investimento

tenham sido objeto
de prévio
credenciamento, de
que trata o inciso
VI do § 1° do art.
1°, e sejam
considerados pelos
responsaveis pela
gestdo de recursos
do regime proprio

de previdéncia
social como de boa
qualidade de
gestao e de
ambiente de
controle de

investimento.
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Limites e | § 3° do artigo 15 As aplicagcbes dos
Critérios recursos dos
regimes  proprios
de previdéncia
social por meio de
entidades
autorizadas e
credenciadas
deverdo observar
oS limites,
condi¢coes e
vedacoes
estabelecidos
nesta Resolucdo e
deverao ser
consolidadas na
forma do art. 10
para verificagcdo do
cumprimento desta

Resolucgao.

Limites e | §4° do artigo 15 A gestdo  dos

Critérios recursos dos
regimes  proprios
de previdéncia
social por entidade
autorizada e
credenciada devera
observar 0s
critérios

estabelecidos no §
2° deste artigo e no
art. 18, e aqueles
definidos na forma
do inciso IV do § 1°
do art. 1° desta

Resolucgao.
Limites e | § 5° do artigo 15 A entidade
Critérios autorizada e

credenciada de que
trata o § 4° devera

comprovar:

Limites elinciso | do § 5° do|- a adogédo de

Critérios artigo 15 politica de
gerenciamento de
riscos:
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Limites e | alinea "a" do inciso | | consistente e
Critérios do § 5° do artigo 15 passivel de
verificacao;
Limites e | alinea "b" do inciso || que fundamente
Critérios do § 5° do artigo 15 efetivamente o]
processo decisorio
de investimentos;
Limites e | alinea "c¢" do inciso | | compativel com a
Critérios do § 5° do artigo 15 politica de
investimentos  do
regime proprio de
previdéncia social;
Limites e | alinea "d" do inciso || que considere,
Critérios do § 5° do artigo 15 sempre que
possivel, 0s
aspectos
relacionados a
sustentabilidade
econdmica,
ambiental, social e
de governancga dos
investimentos.
Limites e |inciso Il do § 5° do| o cumprimento dos
Critérios artigo 15 limites e requisitos
previstos nesta
Resolucdo e os
parametros
estabelecidos nas
normas gerais de
organizagao e
funcionamento
desses regimes;
Limites e |inciso lll do § 5° do | que possui
Critérios artigo 15 recursos humanos,
computacionais e
estrutura
adequados e
suficientes para
prestacao dos
servigos
contratados.
Limites e | § 6° do artigo 15 Aplica-se o previsto
Critérios no inciso Ill do § 2°
deste artigo as
instituicbes
financeiras com
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obrigagao ou
coobrigacéo
relacionadas aos
ativos de que
tratam a alinea “b”
do inciso V do art.
7°.

Limites e | § 7° do artigo 15 Os requisitos
Critérios previstos no inciso |
do § 2° somente se
aplicam aos
gestores ou
administradores
que receberam
diretamente as
aplicagdes do
regime proprio de
previdéncia social.

Limites e | § 8° do artigo 15 Para fins de
Critérios cumprimento do
disposto no inciso |
do § 2° deste
artigo, admite-se
que o gestor ou
administrador
esteja no escopo
de atuacao de
comité de auditoria
e de comité de
riscos constituidos
obrigatoriamente,
nos termos da
regulamentacéo do

Conselho
Monetario
Nacional, por outra
instituicao
autorizada
integrante do
mesmo
conglomerado
prudencial.

Limites e | § 9° do artigo 15 Os requisitos de

Critérios que tratam os §§ 2°
e 8° deste artigo
devem ser

observados apenas
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quando da
aplicagao dos
recursos pelo

regime proprio de
previdéncia social.

Limites e | Artigo 16 Na aplicagdo dos
Critérios recursos do regime
proprio de

previdéncia social
em titulos e valores
mobiliarios,

conforme disposto
nos incisos | e Il
do§1°doart. 15, 0
responsavel pela
gestdo, além da

consulta a
instituicao

financeira, a
instituicao

autorizada a
funcionar pelo
Banco Central do
Brasil ou as

pessoas juridicas
autorizadas pela
Comisséao de
Valores Mobiliarios
para O exercicio

profissional de
administracédo de
carteira, devera
observar as
informacodes
divulgadas,
diariamente, por
entidades
reconhecidamente
idbneas pela sua
transparéncia e

elevado padrao
técnico na difusao
de precos e taxas
dos titulos, para
fins de utilizacdo
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como referéncia
em negociagdes no
mercado financeiro,
antes do efetivo

fechamento da
operagao.
Limites e | Artigo 23 E vedado aos
Critérios regimes  proprios
de previdéncia
social:
Limites e | inciso | do artigo 23 - aplicar recursos
Critérios na aquisicdo de

cotas de fundo de
investimento  cuja
atuacao em
mercados de
derivativos gere
exposi¢ao superior
a uma vez o
respectivo
patriménio liquido;

Limites e | inciso Il do artigo 23 aplicar  recursos,
Critérios diretamente ou por
meio de cotas de
fundo de
investimento, em
titulos ou outros
ativos  financeiros
nos quais ente
federativo figure

como emissor,
devedor ou
Resolugao n°
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3.922, de 25 de
novembro de 2010
27 preste fianca,
aval, aceite ou
coobrigacdo  sob
qualquer outra
forma;

Limites e | inciso lll do artigo 23 | aplicar recursos na
Critérios aquisicao de cotas
de fundo de
investimento em
direitos creditorios
nao padronizados;

Limites e | inciso IV do artigo 23 | praticar

Critérios diretamente as
operagoes
denominadas day-
trade,
independentement
e de o regime
proprio possuir

estoque ou posicao
anterior do mesmo
ativo, quando se

tratar de
negociagdes de
titulos publicos

federais realizadas
diretamente  pelo
regime proprio de
previdéncia social;

Limites e | inciso V do artigo 23 atuar em

Critérios modalidades
operacionais ou
negociar com

duplicatas, titulos
de crédito  ou
outros ativos que
nao os previstos
nesta Resolucéo;

Limites e | inciso VI do artigo 23 | - negociar cotas de

Critérios fundos de indice
em mercado de
balcéo;
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Limites e | inciso VIl do artigo 23 | aplicar direta ou
Critérios indiretamente
recursos na
aquisicao de cotas
de fundo de
investimento

destinado
exclusivamente a
investidores
qualificados ou
profissionais,
quando nao
atendidos 0s
critérios

estabelecidos em
regulamentagao

especifica;

Limites e | inciso VIIl do artigo 23 | remunerar

Critérios quaisquer
prestadores de
servico

relacionados direta
ou indiretamente
aos fundos de
investimento em

que foram
aplicados seus
recursos, de forma
distinta das
seguintes:

Limites e | alinea "a" do inciso | taxas de

Critérios VIII do artigo 23 administracao,
performance,
ingresso ou saida
previstas em

regulamento; ou

Limites e | alinea "b" do inciso | encargos do fundo,

Critérios VIII do artigo 23 nos termos da
regulamentacéo da
CVM,

Limites e | inciso IX do artigo 23 | aplicar recursos na

Critérios aquisicao de cotas

de fundo de
investimento cujos
prestadores de
servigo, ou partes a
eles relacionadas,
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direta ou
indiretamente,

figurem como
emissores dos
ativos das

carteiras, salvo as
hipéteses previstas
na regulamentacao
da CVM.

O objetivo desta lista é verificar, exaustivamente, se o ativo ndo possui algum aspecto
desenquadrado da legislagao, ou algum impeditivo por caracteristicas do IPMU. Apés a
checagem do ativo, através do diagrama e do checklist, é possivel determinar se o
ativo atende as exigéncias legais para receber investimentos por parte do RPPS.

6.4 Fluxograma do Processo
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Figura 3 Fluxograma do Processo de Alocacéo de Recursos

Diretoria Financeira Comité de Investimentos
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